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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: องค์การอนามัยโลก 

(WHO) ประกาศภาวะฉุกเฉินของโลกจากการ

ระบาดของเชื้อโคโรนาไวรัส ส่วนความกังวลว่า

เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเขา้สู่ภาวะถดถอยสูงขึ้น 

สะทอ้นในเสน้โคง้อัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐฯ ทีม่คีวามชันตดิลบ จากความกังวล

การระบาดของไวรัสโคโรนาจะส่งผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ดา้นประเด็น Brexit  สหราช

อาณาจักรจะออกจากสหภาพยุโรปอย่างเป็น

ทางการในวันนี้ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ:เงนิดอลลารท์ีอ่อ่นคา่ลงท า

ใหเ้งนิสกลุหลักทัง้หมดแข็งคา่ขึน้ มรีายงานการตดิ

เชื้อระหว่างคนสู่คนเป็นครั ้งแรกในสหรัฐฯ และ

องคก์ารอนามัยโลกประกาศใหก้ารแพร่ระบาดของ

เชือ้ไวรัสโคโรนาเป็นภาวะฉุกเฉินดา้นสาธารณสขุ

ระหวา่งประเทศ  

• USD/THB เคลื่อนไหวตามทิศทางของเงินใน

ภมูภิาค โดยเพิม่ขึน้ 0.39% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.12 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ดลุบญัชเีดนิสะพัดไทย 

(ธ.ค.) จดีพียีโูรโซน (Q4) และอัตราเงนิเฟ้อยูโร

โซน (ม.ค.) ความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคสหรัฐฯ (ม.ค.) 

และอตัราเงนิเฟ้อทีว่ัดจากการใชจ้า่ยเอกชน (ธ.ค.)  
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• องคก์ารอนามยัโลก (WHO) ประกาศภาวะฉุกเฉนิของโลกจากการระบาดของเชือ้โคโรนาไวรสั ท าใหแ้ต่

ละประเทศสามารถตัดสนิการปิดพรหมแดน ยกเลกิเทีย่วบนิ และคัดกรองผูโ้ดยสารขาเขา้ หรือด าเนินมาตรการ

อืน่ๆ ได ้โดยส านักขา่ว Bloomberg รายงานวา่ผลกระทบจากการระบาดของโคโรนาไวรัสอาจท าใหเ้ศรษฐกจิจนี

ขยายตัวลดลง 1.4pt ในไตรมาสที ่1 จากทีป่ระเมนิกอ่นหนา้ ท าใหเ้ศรษฐกจิขยายตัวเพยีง 4.5% จาก การ

ขยายตัว 6% ในไตรมาสกอ่น โดยเป็นผลจากอปุสงคใ์นประเทศทีล่ดลงและผลกระทบตอ่หว่งโซก่ารผลติ ในดา้น

ตลาดการเงนิ ความกงัวลว่าเศรษฐกจิสหรฐัฯ จะเขา้สู่ภาวะถดถอยสูงข ึน้ สะทอ้นในส่วนต่างอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ระยะ 10 ปี และ 3 เดอืนทีล่งไปตดิลบเป็นครัง้แรกนับตัง้แต่เดือนตุลาคม 

2019 แตะระดับสงูสดุที ่3.9 bps อยา่งไรก็ด ีสว่นตา่งของอตัราฯ ระยะ 10 ปี-2 ปีทีส่ามารถคาดการณ์ความเป็นไป

ไดท้ีเ่ศรษฐกจิสหรัฐฯ จะเขา้สูภ่าวะถดถอยไดด้กีวา่ยังเป็นบวก 

• จดีพีสีหรฐัฯ ไตรมาสที ่4 2019 เพิม่ข ึน้ โดยจดีพีขียายตัว 2.1%QoQ saar เทา่กับในไตรมาสกอ่น แตส่งูกวา่

ทีต่ลาดคาดที ่2.0% โดยไดรั้บแรงสนับสนุนจากการสง่ออกสทุธแิละการใชจ้่ายภาครัฐ ขณะที ่ปัจจัยฉุดมาจาก

การลงทนุภาคธุรกจิทีห่ดตัว (-1.5%QoQ saar) และการบรโิภคภาคเอกชนทีช่ะลอลง (1.8%QoQ saar จาก 

3.2%) สว่นทัง้ปี 2019 เศรษฐกจิขยายตัว 2.3% จาก 2.9% ในปีกอ่น เป็นการขยายตัวต ่าสดุนับตัง้แตปี่ 2016 

การบรโิภคทีอ่อ่นแอลงในไตรมาสที ่4 และการน าเขา้ทีอ่อ่นแอลงชีว้า่แนวโนม้นโยบายการเงนิของสหรัฐฯ จะยัง

ผอ่นคลายมากกวา่เขม้งวด 

• ธนาคารกลางองักฤษคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่0.75% โดยมมีตทิี ่7:2 เทา่กบัมตใินรอบกอ่น ดา้นกจิกรรม

ทางเศรษฐกจิสหราชอาณาจักรฟ้ึนขึน้จากความเสีย่ง Brexit ทีล่ดลงมาก อยา่งไรก็ด ีธนาคารกลางอังกฤษไดล้ด

คาดการณ์การขยายตัวเศรษฐกจิปีนี้ลงมากมาอยูท่ี ่0.75% จาก 1.25% ในประมาณการรอบกอ่น และชะลอลง

จาก 1.25% ในปี 2019 ดา้น Brexit  สหราชอาณาจกัรจะออกจากสหภาพยุโรปอยา่งเป็นทางการในวนันี ้

โดยหลังจากนี้ทัง้สองฝ่ายจะมเีวลาจนถงึสิน้ปี 2020 เพือ่เจรจาขอ้ตกลงเขตการคา้เสรรีะหวา่งกนั 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้  

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อายุ 2 ปีทรงตัว  1.09% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปี

ลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.33% อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ไมเ่ปลีย่นแปลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปี 

ทรงตัว 1.42% and 1.59% ตามล าดับ 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดกงัวลผลกระทบจากการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสัโคโรน่าส่งผลใหเ้งนิ
ดอลลารแ์ละเยนแข็งค่า ดา้นแนวโนม้ตลาดระยะยาวมปีัจจยัสนบัสนุนขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่1 จาก
สหรฐัฯ และจนี รวมท ัง้ความเสีย่งดา้นภูมริฐัศาสตรร์ะหว่างสหรฐัฯ และอหิร่านลดลง ดา้นนโยบาย
การเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้นโยบาย โดยยงัคงมองความเสีย่งของโลกอยูใ่นระดบัสูง ดา้น
ไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยคงอตัราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบั 1.25% ขณะทีป่ระเมนิวา่การเตบิโต
ของเศรษฐกจิไทยต า่ลงท ัง้นีปี้ 2019 และ 2020 นอกจากนี ้ยงัตดิตามความเคลือ่นไหวของคา่เงนิบาท
อยา่งใกลช้ดิและสง่สญัญาณวา่จะผอ่นคลายเกณฑอ์ตัราแลกเปลีย่นเพิม่เตมิหากมคีวามจ าเป็น 

EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.2% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1032 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เมือ่ความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารล์ดลง มี
รายงานการตดิเชือ้ระหวา่งคนสูค่นเป็นครัง้แรกในสหรัฐฯ และองคก์ารอนามัยโลกประกาศใหก้าร
แพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโคโรนาเป็นความฉุกเฉินดา้นสาธารณสขุระหวา่งประเทศ หลังจากทีม่ี
จ านวนผูต้ ิดเชื้อไวรัสโคโรนาสูงกว่าจ านวนผูต้ ิดเชื้อทั ้งหมดในกรณีของซาร์ส ดา้นอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปีลดลงมาอยู่ต ่ากว่าอัตราฯ อายุ 3 เดอืนเป็นครัง้
แรกตัง้แต่เดอืนตุลาคม เนื่องจากตลาดกังวลต่อไวรัสและไม่มั่นใจว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ จะ
สามารถผลักดันใหอ้ตัราเงนิเฟ้อสหรัฐฯ กลับเขา้เป้าหมายที ่2% เงนิยโูรทีแ่ข็งคา่อาจสะทอ้นจาก
ภาวะแรงงานในเยอรมนีทีด่กีว่าทีต่ลาดคาดไวด้ว้ย เนื่องจากจ านวนผูว้่างงานในเดอืนมกราคม
ลดลง 2,000 คน แตต่ลาดคาดวา่จะเพิม่ขึน้ 5,000 คน 

USD/JPY ลดลง 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.96 เงนิดอลลารท์ีอ่อ่นคา่ลงท าใหเ้งนิสกลุหลักทัง้หมดแข็งคา่
ขึน้ แมว้า่จดีพีสีหรัฐฯ เบือ้งตน้ในไตรมาสที ่4 จะขยายตัวสงูกวา่ทีต่ลาดคาดที่ 2.1%QoQ saar 
แตก่ารบรโิภคภาคเอกชนของสหรัฐฯ กลับชะลอลงมากมาที ่1.8% จาก 3.2% ในไตรมาสกอ่น
และ 2.0% ทีต่ลาดประเมนิไว ้

GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.55% มาอยู่ที่ระดับ 1.3093 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกับดอลลาร์ เมื่อวานนี้ 
ธนาคารกลางองักฤษคงอตัราดอกเบีย้นโยบายดว้ยมต ิ7 ตอ่ 2 เสยีง ขณะทีต่ลาดคาดวา่ธนาคาร
จะสง่สญัญาณผอ่นคลายนโยบายการเงนิหรอือาจลดดอกเบีย้ 

USD/CNY ทรงตัวทีร่ะดับ 6.9426 ในวันหยดุ 

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

ออ่นคา่ เนื่องจากความกลัวต่อการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัส เงนิวอนออ่นคา่มากทีส่ดุในภมูภิาค
โดยออ่นคา่ 0.67% USD/THB เคลือ่นไหวตามทศิทางของเงนิในภมูภิาค โดยเพิม่ขึน้ 0.39% 
มาอยูท่ีร่ะดับ 31.12 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus

Spot 30-Jan-20 29-Jan-20 % Change End-2020

USD/THB** 31.160 31.120 31.000 0.39 29.25

USD/JPY** 108.93 108.96 109.02 -0.06 105

EUR/USD** 1.1029 1.1032 1.1010 0.20 1.13

GBP/USD 1.3092 1.3093 1.3021 0.55 1.35

USD/CNY** 6.943 6.943 6.943 0.00 7.03

USD/SGD 1.362 1.362 1.361 0.12 1.36

USD/IDR 13,657 13,657 13,634 0.17 13,900

USD/MYR 4.087 4.090 4.080 0.23 4.09

USD/PHP 50.99 50.99 50.84 0.29 50.80

USD/KRW 1,188 1,185 1,177 0.67 1,150

USD/NTD 30.27 30.27 29.99 0.94 29.90

AUD/USD 0.671 0.672 0.675 -0.47 0.70

USD/CHF 0.970 0.970 0.973 -0.38 0.97

JPY/THB 28.61 28.56 28.44 0.44 27.86

EUR/THB 34.37 34.33 34.13 0.59 33.05

GBP/THB 40.79 40.75 40.37 0.94 39.49

CNY/THB 4.49 4.48 4.47 0.39 4.16

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates
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ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time C Event Period Surv(M) Actual Prior Revised 

01/30/2020 02:00 US FOMC Rate Decision (Upper Bound) Jan-29 1.75% 1.75% 1.75% -- 

01/30/2020 02:00 US FOMC Rate Decision (Lower Bound) Jan-29 1.50% 1.50% 1.50% -- 

01/30/2020 02:00 US Interest Rate on Excess Reserves Jan-30 1.55% 1.60% 1.55% -- 

01/30/2020 04:00 SK Business Survey Manufacturing Feb -- 77 73 -- 

01/30/2020 04:00 SK Business Survey Non-Manufacturing Feb -- 74 75 -- 

01/30/2020 04:45 NZ Trade Balance NZD Dec 100m 547m -753m -791m 

01/30/2020 04:45 NZ Trade Balance 12 Mth YTD NZD Dec -4725m -4309m -4816m -4847m 

01/30/2020 04:45 NZ Exports NZD Dec 5.60b 5.54b 5.23b 5.21b 

01/30/2020 04:45 NZ Imports NZD Dec 5.40b 5.00b 5.98b 6.00b 

01/30/2020 06:50 JN Loans & Discounts Corp YoY Dec -- 1.79% 2.02% -- 

01/30/2020 06:50 JN Japan Buying Foreign Bonds Jan-24 -- -¥551.9b ¥175.1b ¥195.7b 

01/30/2020 06:50 JN Japan Buying Foreign Stocks Jan-24 -- ¥167.1b ¥140.4b ¥151.4b 

01/30/2020 06:50 JN Foreign Buying Japan Bonds Jan-24 -- ¥277.4b -¥436.4b -¥373.8b 

01/30/2020 06:50 JN Foreign Buying Japan Stocks Jan-24 -- -¥284.3b ¥263.8b -- 

01/30/2020 07:01 UK Lloyds Business Barometer Jan -- 23 10 -- 

01/30/2020 07:30 AU Import Price Index QoQ 4Q 0.40% 0.70% 0.40% -- 

01/30/2020 07:30 AU Export Price Index QoQ 4Q -5.20% -5.20% 1.30% -- 

01/30/2020 09:00 SL CBSL Standing Deposit Rate Jan-30 7.00% 6.50% 7.00% -- 

01/30/2020 09:00 SL CBSL Standing Lending Rate Jan-30 8.00% 7.50% 8.00% -- 

01/30/2020 09:30 SI Unemployment rate SA 4Q 2.30% 2.30% 2.30% -- 

01/30/2020 10:39 ID Danareksa Consumer Confidence Jan -- 102.5 104.9 -- 

01/30/2020 15:00 GE CPI Saxony MoM Jan -- -0.60% 0.60% -- 

01/30/2020 15:00 GE CPI Saxony YoY Jan -- 1.80% 1.40% -- 

01/30/2020 15:30 HK Trade Balance HKD Dec -33.7b -32.5b -26.2b -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of January 27, 2019 

Index Level Change

YTD 129.09 -2.1%

YOY 121.76 3.8%

MOM 129.09 -2.1%

WOW 126.93 -0.5%

DOD 126.66 -0.2%

Current 126.35 0.0%

LT average 94.49 33.7%

all time low 96.98 30.3%

all time high 119.84 5.4%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  24/01/2020  27/01/2020  28/01/2020  29/01/2020  30/01/2020 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,767.0 499.7 1,023.3 1,593.3 2,284.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 637.5 359.0 617.1 1,197.3 743.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 1,129.5 140.7 406.2 396.0 1,541.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 478.3 2,598.4 1,368.1 1,508.2 1,576.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 245.8 749.4 1,189.3 927.0 2,797.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 232.5 1,849.0 178.8 581.3 -1,221.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 820.0 2,070.8 170.0 176.5 1,138.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,137.7 608.1 939.0 1,014.1 2,727.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -317.7 1,462.7 -769.0 -837.6 -1,589.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 0.0 -14.8 0.0 -279.3 -0.3

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,044.3 3,467.2 -184.0 419.0 -1,269.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,044.3 3,452.4 -184.0 139.7 -1,269.5

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 12.0 4.0 0.0 10.0

Net Flow (Thailand) 1,044.3 3,440.4 -188.0 139.7 -1,279.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 61,271.1 61,244.4 61,240.4 60,963.0 60,952.7 -10.3 -318.4

Long-Term Holding (T) (Thailand) 860,552.2 863,856.3 863,669.4 864,115.3 862,462.8 -1,652.5 1,910.6

Total Holding (Thailand) 921,823.3 925,100.8 924,909.8 925,078.3 923,415.4 -1,662.8 1,592.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 12.0 4.0 0.0 10.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 2 3 

6 7 

CB20409B : 40,000 

CB21107A : 45,000 
CB20709A : 35,000 

8 

LB29DA : 25,000 
 

9 10 

145,000 

13 14 

CB20416B : 40,000 
CB20716A : 35,000 

15 
LB386A : 15,000 

16 
BOT21NA : 30,000 

17 

120,000 

20 21 

CB20416B : 40,000 
CB20723A : 35,000 

22 23 
BOT229A : 30,000 

24 

105,000 

27 28 

CB20430B : 40,000 
CB20730A : 35,000 

29 30 31 

75,000 

        Total 445,000 



ThaiBMA provides 
helpful guidelines on  
 
 SPPI Assessment 
 
 Expected Credit Loss 

Calculation 

TFRS 9 is Now in Effect from 1 January 2020 

TFRS 9 in 2020 
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives 
to be marked to market with changes in fair value 
recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the 
Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit 
and loss volatilities.  However, the process can be 
complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 
9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, 
which requires operating leases to be recorded on 
balance sheet as liabilities 
 

 Companies should consult their external 
auditors on TFRS 9 and TFRS 16 impacts. 
 

 Useful resources 
 
 www.tfac.or.th 

 
 www.thaibma.or.th 

 
 https://www.bot.or.th/Thai/FinancialInstitutions/Hi

ghlights/Pages/InfoAccStandardAndReport.aspx 
 

TFRS with Effective Date 1 January 2020 

Source: tfac.or.th 

ชือ่ยอ่ ชือ่มาตรฐาน วนัทีม่ผีลบงัคบัใช้

TAS 32 เรือ่ง การแสดงรายการเครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

TFRS 7 เรือ่ง การเปิดเผยขอ้มลูเครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563

TFRS 16 เรือ่ง สญัญาเชา่ 1 ม.ค. 2563

TFRIC 16
เรือ่ง การป้องกันความเสีย่งของเงนิลงทุนสทุธิ

ในหน่วยงานตา่งประเทศ
1 ม.ค. 2563

TFRIC 17 เรือ่ง การจา่ยสนิทรัพยท์ีไ่มใ่ชเ่งนิสดใหเ้จา้ของ 1 ม.ค. 2563

TFRIC 19 เรือ่ง การช าระหนีส้นิทางการเงนิดว้ยตราสารทุน 1 ม.ค. 2563

TFRS 9 เรือ่ง เครือ่งมอืทางการเงนิ 1 ม.ค. 2563
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การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


